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RYNEK FINANSOWY –  ( dane GRUPY PKO BP) 
 
1. EBC wyciągnął bazookę 
 ● EBC obniżył stopę refinansową do 0,00% z 0,05%, stopę kredytu do 0,25% z 0,30% oraz 
stopę depozytową do -0,40% z -0,30%.  
● Rozmiar programu QE realizowanego przez EBC został zwiększony do 80 mld EUR z 60 
mld EUR miesięcznie.  
● Zapowiedziano również przeprowadzenie (począwszy od czerwca) czterech operacji 
 w ramach programu ukierunkowanych dłuższych operacji refinansujących (TLTRO II) 
 z terminem zapadalności 4 lata przeprowadzanych co kwartał, o oprocentowaniu równym 
stopie refinansowej lub niższym.  
● M. Draghi dodał na konferencji, że nie oczekuje dalszych obniżek stóp procentowych.  
 
Przegląd wydarzeń gospodarczych:  
● POL: Ustawa o podatku od handlu będzie zgodna z regulacjami UE; opracowując ją, 
MinFin bierze pod uwagę doświadczenia Węgier. Na razie resort „analizuje różne opcje 
 i propozycje” i nie podał dokładnego terminu, kiedy projekt będzie gotowy. Raczej nie 
będzie odrębnej stawki podatku za handel w sobotę, ale niedzielna jest możliwa. (L. Skiba, 
wiceminister finansów) [PAP, 2016-03-10]  
● GER: Eksport Niemiec spadł w styczniu o -0,5% r/r (konsensus: +0,5% r/r) wobec -0,7% 
r/r w grudniu. Import wzrósł w styczniu o +1,2% r/r (konsensus: +0,3% r/r) wobec spadku 
o -1,6% r/r w grudniu. [Reuters, 2016-03-10]  
● POL: Trwają prace dotyczące bardziej realistycznego rozwiązania kwestii kredytów 
walutowych. Koszty konwersji kredytów hipotecznych we frankach powinny zostać 
rozłożone na lata, co zapewni bezpieczeństwo systemu bankowego. (A. Glapiński, członek 
zarządu NBP) [PAP/Reuters, 2016-03-09]  
 
 
 
2. Nowa RPP nie widzi potrzeby obniżek stóp NBP  
  
● RPP nie zmieniła stóp procentowych NBP (stopa referencyjna: 1,50%), mimo znacznego 
obniżenia nowej projekcji dla inflacji (na 2016 r. do -0,9%/+0,2% z +0,4%/+1,8% 
 w poprzedniej projekcji z listopada).  



● Nowa Rada podtrzymała stanowisko (zdaniem M.Belki w 100%) i retorykę utrzymywaną 
za poprzedniej kadencji.   
● Zdaniem RPP przeciw wznowieniu obniżek stóp przemawia m.in.: egzogeniczny 
charakter deflacji i brak dowodów jej negatywnego wpływu, wysoki wzrost PKB wspierany 
stymulacją fiskalną oraz obawy o stabilność sektora finansowego.  
● Nadal przewidujemy, że stopy procentowe NBP pozostaną bez zmian do końca 2016 r.  
 
Przegląd wydarzeń gospodarczych:  
● POL: W marcu realny jest spadek stopy bezrobocia o 0,3-0,4pp z lutowego poziomu 
10,3%, a w lecie może ona spaść poniżej 9%. (S. Szwed, wiceminister rodziny, pracy 
 i polityki społecznej) [Reuters, 2016-03-11]  
● GER: Inflacja HICP w Niemczech spadła w lutym do -0,2% r/r (konsensus: -0,2% r/r) 
wobec +0,4% r/r w styczniu. [Reuters, 2016-03-11] 
● POL: Przekroczenie granicy 60% relacji długu publicznego do PKB jest „bardzo 
ciężkie”. (M. Morawiecki, wicepremier, minister rozwoju) [PAP, 2016-03-10]  
● POL: Rząd nie ma sygnałów, aby agencje ratingowe miały obniżyć ratingi Polski. Nie ma 
także podstaw ekonomicznych, które mogłyby na to wskazywać. (H. Kowalczyk, 
przewodniczący Komitetu Stałego Rady Ministrów) [PAP, 2016-03-10]  
● POL: MinFin nie spodziewa się żadnych ruchów ze strony agencji ratingowych przed 
przedstawieniem przez resort aktualizacji programu konwergencji, która ma być przesłana 
do końca kwietnia do Komisji Europejskiej. (A. Urban, MinFin) [PAP, 2016-03-10]  
 
 
 
3.  Szybszy wzrost depozytów, wolniejszy gotówki i kredytów  
  
  
● Roczna dynamika podaży pieniądza M3 lekko spadła w lutym do 10,0% z 10,2% 
 w styczniu.   
● Dynamika depozytów wzrosła w lutym do 10,0% r/r wobec 9,6% r/r w styczniu, podczas 
gdy dynamika gotówki w obiegu obniżyła się w lutym do 15,6% r/r wobec 16,8% r/r 
 w styczniu.  
● Wzrost kredytów ogółem spowolnił w lutym do 5,9% r/r z 6,4% r/r w styczniu,  
a dynamika kredytów skor. o FX lekko spadła do 5,8% r/r w lutym wobec 6,1% r/r  
w styczniu.   
 
Przegląd wydarzeń gospodarczych:  
● EMU: Produkcja przemysłowa w strefie euro w styczniu wzrosła o 2,1% m/m (konsensus: 
1,7% m/m) vs. spadek o -0,5% m/m (po korekcie z -1,0% m/m) w grudniu. [Reuters, 2016-
03-14]  
● POL: „Scenariusz utrzymania stóp jest najbardziej prawdopodobny, ale to nie znaczy, 
 że możemy wykluczyć działania w zakresie stóp. (…) Nie mogę wykluczyć w dalszej 
perspektywie ani obniżek ani podwyżek. Nic poza tym.” (M. Belka, prezes NBP) [PAP, 
2016-03-11]  
● POL: Na marcowym posiedzeniu nie było dyskusji na temat zmian założeń polityki 
pieniężnej, ale nie można wykluczyć, że RPP rozpocznie wcześniej niż zawsze dyskusję na 
temat założeń na rok następny, łącznie z ewentualnymi modyfikacjami założeń. (M. Belka, 
prezes NBP) [PAP, 2016-03-11]  
● POL: Roczna dynamika cen w 2016 r. z 50% prawdopodobieństwem - przy założeniu,  
że stopy procentowe nie ulegną zmianie - znajdzie się w przedziale: -0,9%/+0,2%, a roczne 
tempo wzrostu PKB w przedziale: 3,0%-4,5%. [NBP, 2016-03-11]  
● POL: Zgodnie z oczekiwaniami RPP pozostawiła stopy procentowe bez zmian (stopa 
referencyjna 1,50%). [NBP, 2016-03-11]   
 



4. Rewizja GUS obniża ścieżkę inflacji. 
  
● Inflacja CPI wzrosła w lutym do -0,8% r/r (konsensus: -0,7% r/r) z -0,9% r/r w styczniu 
(po rewizji o -0,2pp.).   
● GUS zmienił strukturę koszyka inflacyjnego. Zmiany wag koszyka inflacyjnego w 
połączeniu z rewizją danych i zmianą taryfy gazowej URE obniżają ścieżkę inflacji w 2016 
r.   
● Przewidujemy, że deflacja będzie utrzyma się przynajmniej do końca 3q2016, a na koniec 
roku inflacja CPI wyniesie 0,4-0,9%.  
● Bilans płatniczy za styczeń pokazał nieco lepszy obraz relacji zewnętrznych gospodarki 
Polski niż w końcu 2015 r.: pierwszą od ponad 20 lat nadwyżkę CAB i zatrzymanie 
pogłębienia deficytu FAB.  
 
Przegląd wydarzeń gospodarczych:  
● POL: Dynamika inflacji CPI do końca 2018 r. pozostanie na poziomie istotnie niższym niż 
cel inflacyjny NBP (2,5%). Dynamika PKB od 2q2016 do połowy 2017 r. utrzymywać się 
będzie na podwyższonym poziomie dzięki impulsowi fiskalnemu związanemu z programem 
"Rodzina 500+". Bilans ryzyk dla projekcji inflacji CPI jest zbliżony do symetrycznego 
przy ujemnym bilanse czynników ryzyka dla wzrostu PKB. Źródłem niepewności dla 
prognozy jest przede wszystkim pogorszenie perspektyw wzrostu w otoczeniu polskiej 
gospodarki. (Raport o inflacji - Marzec 2016 r.) [NBP, 2016-03-15]  
● JAP: Bank Japonii utrzymał target stymulowania monetarnego na poziomie 80 bln JPY, 
utrzymał stopę procentową na poziomie -0,1% oraz powtórzył, że jest gotów do dalszego 
luzowania polityki pieniężnej, jeśli będzie to konieczne. [PAP, 2016-03-15] 
 
 
 
 
 
WYDARZENIA GOSPODARCZE 
 
1. Międzynarodowe Targi Poddostawców Zuliefermesse 2017. 
 
Serdecznie zapraszamy do udziału jako wystawca w Międzynarodowych Targach 
Poddostawców Zuliefermesse 2017, które odbędą się w dniach od 7 do 10 marca 2017 
roku w Lipsku. Targi te są wiodącym w Europie wydarzeniem B2B dla branży metalowej i 
przedsiębiorstw poddostawczych dla przemysłu i motoryzacji. Do grona wystawców należą 
producenci części, komponentów i modułów m.in. dla motoryzacji, sektora budowy maszyn, 
urządzeń i narzędzi, elektroniki, elektrotechniki, medycyny, przemysłu optycznego, lotniczego 
i tworzyw sztucznych oraz maszyn rolniczych, pojazdów szynowych i instalacji 
energetycznych.   
  
Reprezentowane branże: 

·         budowa maszyn, urządzeń i narzędzi 
·         przemysł motoryzacyjny i maszynowy 
·         elektronika i elektrotechnika 
·         przemysł tworzyw sztucznych 
·         przemysł medyczny, optyczny i inne 

  
Obszary wystawiennicze targów: 



 części i elementy z m.in. metalu, tworzywa sztucznego, gumy, materiałów 
kompozytowych  

 podzespoły, moduły i komponenty  
 półprodukty, gotowe komponenty, procesy jako technologiczne usługi poddostawcze  
 procesy łączenia i montażu  
 tworzywa sztuczne wzmocnione włóknami (włókna, wyposażenie, usługi)  
 narzędzia do produkcji modułów i części poddostawczych  
 technologie produkcyjne, obróbka mechaniczna, odlewnictwo, tłoczenie  
 poddostawy dla elektrotechniki i elektroniki: podzespoły, elementy konstrukcyjne, 

procesy produkcyjne, montaż  
 usługi dla przemysłu poddostawczego 

 Odwiedzający: 
99% odwiedzających stanowią specjaliści z branży, w tym przedstawiciele producentów finalnych, 
dostawców systemowych i ich dostawców z Niemiec i Europy. 
W tym samym terminie będą miały miejsce najważniejsze w 2017 roku targi dla przemysłu obróbki 
metali, branży budowy maszyn specjalnych i obrabiarek oraz automatyzacji produkcji, czyli 
Międzynarodowe Targi Obrabiarek, Technologii i Automatyzacji Produkcji Intec. Wśród 
wystawców obecni są wiodący międzynarodowi producenci narzędzi, urządzeń oraz technologii i usług 
w zakresie innowacyjnych technik produkcyjnych i obrabiarek. 
  
Wyniki targów Zuliefermesse oraz Intec w roku 2015: 

 wystawcy: 1.433 firmy z 26 krajów  
 21 wystawców z Polski  
 odwiedzający: ponad 23.500 osób z 33 krajów 

  
Integralną część targów Zuliefermesse stanowi organizowana w ramach europejskiej sieci Enterprise 
Europe Network Międzynarodowa Giełda Kooperacji „CONTACT: Business Meetings”. Wybór 
partnerów do spotkań odbywa się na kilka miesięcy przed targami, natomiast rozmowy kooperacyjne mają 
miejsce w trakcie trwania imprezy. Dla wystawców udział w giełdzie jest bezpłatny.  
  
Targi Zuliefermesse oraz Intec tworzą profesjonalną platformę prezentacji wszystkich etapów 
produkcji przemysłowej - od narzędzi, części, komponentów i usług produkcyjnych poprzez obrabiarki, 
centra obróbcze, linie produkcyjne, aż po automatyzację produkcji. Ponad 1.430 wystawców z 26 
krajów oraz 23.500 odwiedzających z branży z 33 krajów to wielki potencjał do nawiązywania nowych 
międzynarodowych kontaktów kooperacyjnych oraz doskonała okazja do skutecznego promowania 
własnego przedsiębiorstwa na rynku europejskim. 
  
Koszt niezabudowanej powierzchni wystawienniczej: 
  

                 Zgłoszenie do 31.10.2016     od 01.11.2016 
- stoisko szeregowe (jedna strona otwarta)                         139,- €/m2           149,- €/m2 
- stoisko narożne (dwie strony otwarte)                              146,- €/m2           156,- €/m2 
- stoisko czołowe (trzy strony otwarte)                                153,- €/m2           163,- €/m2 
- stoisko wyspowe (cztery strony otwarte)                          158,- €/m2           168,- €/m2 

Koszty dodatkowe to obowiązkowy wpis do katalogu wystawców 180,- €, zryczałtowana opłata reklamowa 
95,- € oraz opłata AUMA w wysokości 0,60 €/m2. Ceny netto, plus 19% niemieckiego podatku VAT. 
  
Jeśli są Państwo zainteresowani wzięciem udziału w targach Zuliefermesse 2017, zapraszamy na stronę 
www.poddostawcy.pl. W zakładce dla wystawców znajduje się oficjalny formularz zgłoszeniowy. 
Sugerowany termin zgłoszeń: 30.06.2016. 
  
W przypadku dodatkowych pytań, prosimy o kontakt z biurem Targów:  
Pani Sylwia Petrażycka, Manager ds. targów, Targi Lipskie Polska Sp. z o.o., Warszawa. 



 2. II Światowy Kongres Klastrów pn. Cluster World Congress 2016,  
1 kwietnia 2016 r. 

 
Szanowni Państwo, 
w imieniu Organizatora - Ogólnopolskiego Klastra Innowacyjnych Przedsiębiorstw oraz Krajowego 
Punktu Kontaktowego ds. Instrumentów Finansowych Programów Unii Europejskiej 
(Partnera Wydarzenia) zapraszamy do udziału w II Światowym Kongresie Klastrów pn. Cluster 
World Congress 2016, który odbędzie się 1 kwietnia 2016 r. o godz. 9.00 w Pałacu Kultury 
Zagłębia przy ul. Plac Wolności 1 w Dąbrowie Górniczej. 
Szczegółowe informacje o wydarzeniu znajdziecie Państwo na: 
http://instrumentyfinansoweue.gov.pl/index.php#zaproszenia . 
W przypadku pytań dotyczących ew. współpracy/ partnerstwa do Państwa dyspozycji pozostaje Pani 
Małgorzata Ligas - Dyrektor Biura Kongresu pod nr. tel. (18) 307-05-39, e-mail: 
office@clusterworldcongress.com oraz Pani Kinga Bulanda - Dział Marketingu - tel. 18 307 05 39, 
kom. 731 860 902, e-mail: kinga.bulanda@clusterworldcongress.com .  
 
Aktualne informacje nt. oferty preferencyjnego finansowania dla polskich przedsiębiorców w ramach 
programów UE dostępne są na stronie: www.InstrumentyFinansoweUE.gov.pl ,  
tel. +48 22 696 64 95. 

 

3. Oferta inwestycyjna Ambasady Ukrainy w Rzeczypospolitej Polskiej. 
 
  
Rada miasta Krzemieńczuk (obwód Połtawski) zaprasza do działalności na terenie Parku 
Industrailnego „Centralny”. 
 
Kontakt:  
Tel. kom.:  +38 067 2471127; 
Tel. +38 (05366) 3-30-13. 
                  
E-mail: Kremen.invest@gmail.com  
 
 
 
 
 

Słupska Izba Przemysłowo-Handlowa Na Region Słupski 
ul. Sienkiewicza 19, 76-200 Słupsk 

tel. 59 842 50 98, tel./fax 59 842 68 97 
www.siph.slupsk.pl 


