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RYNEK FINANSOWY - ( dane GRUPY PKO BP)

1. EBC wyciagnal bazooke

e EBC obnizyl stope refinansowa do 0,00% z 0,05%, stope¢ kredytu do 0,25% z 0,30% oraz
stope depozytowa do -0,40% z -0,30%.

e Rozmiar programu QE realizowanego przez EBC zostal zwigkszony do 80 mld EUR z 60
mld EUR miesigcznie.

e Zapowiedziano réwniez przeprowadzenie (poczawszy od czerwca) czterech operacji

w ramach programu ukierunkowanych dluzszych operacji refinansujacych (TLTRO II)

z terminem zapadalnoSci 4 lata przeprowadzanych co kwartal, o oprocentowaniu ro6wnym
stopie refinansowej lub nizszym.

e M. Draghi dodal na konferencji, Ze nie oczekuje dalszych obnizek stop procentowych.

Przeglad wydarzen gospodarczych:

e POL: Ustawa o podatku od handlu bedzie zgodna z regulacjami UE; opracowujac ja,
MinFin bierze pod uwage dosSwiadczenia Wegier. Na razie resort ,,analizuje rézne opcje

i propozycje” i nie podal dokladnego terminu, kiedy projekt bedzie gotowy. Raczej nie
bedzie odrebnej stawki podatku za handel w sobote, ale niedzielna jest mozliwa. (L. Skiba,
wiceminister finanséw) [PAP, 2016-03-10]

e GER: Eksport Niemiec spadl w styczniu o -0,5% r/r (konsensus: +0,5% r/r) wobec -0,7%
r/r w grudniu. Import wzrést w styczniu o +1,2% r/r (konsensus: +0,3% r/r) wobec spadku
0 -1,6% r/r w grudniu. [Reuters, 2016-03-10]

e POL: Trwaja prace dotyczace bardziej realistycznego rozwigzania kwestii kredytow
walutowych. Koszty konwersji kredytéow hipotecznych we frankach powinny zostaé
rozlozone na lata, co zapewni bezpieczenstwo systemu bankowego. (A. Glapinski, czlonek
zarzadu NBP) [PAP/Reuters, 2016-03-09]

2. Nowa RPP nie widzi potrzeby obnizek stop NBP

e RPP nie zmienila stop procentowych NBP (stopa referencyjna: 1,50%), mimo znacznego
obnizenia nowej projekcji dla inflacji (na 2016 r. do -0,9%/+0,2% z +0,4%/+1,8%
w poprzedniej projekcji z listopada).



e Nowa Rada podtrzymala stanowisko (zdaniem M.Belki w 100%) i retoryke utrzymywang
za poprzedniej kadencji.

e Zdaniem RPP przeciw wznowieniu obnizek stop przemawia m.in.: egzogeniczny
charakter deflacji i brak dowodéw jej negatywnego wplywu, wysoki wzrost PKB wspierany
stymulacja fiskalng oraz obawy o stabilno$¢ sektora finansowego.

e Nadal przewidujemy, Ze stopy procentowe NBP pozostang bez zmian do konca 2016 r.

Przeglad wydarzen gospodarczych:

e POL: W marcu realny jest spadek stopy bezrobocia o 0,3-0,4pp z lutowego poziomu
10,3%, a w lecie moze ona spas¢ ponizej 9%. (S. Szwed, wiceminister rodziny, pracy

i polityki spolecznej) [Reuters, 2016-03-11]

e GER: Inflacja HICP w Niemczech spadia w lutym do -0,2% r/r (konsensus: -0,2% r/r)
wobec +0,4% r/r w styczniu. [Reuters, 2016-03-11]

e POL: Przekroczenie granicy 60% relacji dlugu publicznego do PKB jest ,bardzo
ciezkie”. (M. Morawiecki, wicepremier, minister rozwoju) [PAP, 2016-03-10]

e POL: Rzad nie ma sygnaléw, aby agencje ratingowe mialy obnizy¢ ratingi Polski. Nie ma
takze podstaw ekonomicznych, ktéore moglyby na to wskazywaé. (H. Kowalczyk,
przewodniczacy Komitetu Stalego Rady Ministrow) [PAP, 2016-03-10]

e POL: MinFin nie spodziewa si¢ Zadnych ruchéw ze strony agencji ratingowych przed
przedstawieniem przez resort aktualizacji programu konwergencji, ktéora ma by¢ przestana
do konca kwietnia do Komisji Europejskiej. (A. Urban, MinFin) [PAP, 2016-03-10]

3. Szybszy wzrost depozytow, wolniejszy gotowki i kredytow

e Roczna dynamika podazy pieniadza M3 lekko spadia w lutym do 10,0% z 10,2%

w styczniu.

e Dynamika depozytéw wzrosta w lutym do 10,0% r/r wobec 9,6% r/r w styczniu, podczas
gdy dynamika gotéwki w obiegu obnizyla si¢ w lutym do 15,6% r/r wobec 16,8% r/r

w styczniu.

® Wzrost kredytow ogotem spowolnil w lutym do 5,9% r/r z 6,4% r/r w styczniu,

a dynamika kredytéw skor. o FX lekko spadia do 5,8% r/r w lutym wobec 6,1% r/r

w styczniu.

Przeglad wydarzen gospodarczych:

e EMU: Produkcja przemystowa w strefie euro w styczniu wzrosta o 2,1% m/m (konsensus:
1,7% m/m) vs. spadek o -0,5% m/m (po korekcie z -1,0% m/m) w grudniu. [Reuters, 2016-
03-14]

e POL: ,,Scenariusz utrzymania stop jest najbardziej prawdopodobny, ale to nie znaczy,

ze mozemy wykluczy¢ dzialania w zakresie stop. (...) Nie moge wykluczy¢ w dalszej
perspektywie ani obnizek ani podwyzek. Nic poza tym.” (M. Belka, prezes NBP) [PAP,
2016-03-11]

e POL: Na marcowym posiedzeniu nie bylo dyskusji na temat zmian zalozen polityki
pieni¢znej, ale nie mozna wykluczyé, Zze RPP rozpocznie wezeSniej niz zawsze dyskusje na
temat zalozen na rok nastepny, lacznie z ewentualnymi modyfikacjami zalozen. (M. Belka,
prezes NBP) [PAP, 2016-03-11]

e POL: Roczna dynamika cen w 2016 r. z 50% prawdopodobienstwem - przy zalozeniu,

Ze stopy procentowe nie ulegng zmianie - znajdzie si¢ w przedziale: -0,9%/+0,2%, a roczne
tempo wzrostu PKB w przedziale: 3,0%-4,5%. [NBP, 2016-03-11]

e POL: Zgodnie z oczekiwaniami RPP pozostawila stopy procentowe bez zmian (stopa
referencyjna 1,50%). [NBP, 2016-03-11]



4. Rewizja GUS obniza Sciezke inflacji.

e Inflacja CPI wzrosta w lutym do -0,8% r/r (konsensus: -0,7% r/r) z -0,9% r/r w styczniu
(po rewizji o -0,2pp.).

e GUS zmienil strukture koszyka inflacyjnego. Zmiany wag Kkoszyka inflacyjnego w
polaczeniu z rewizja danych i zmiang taryfy gazowej URE obnizajg Sciezke inflacji w 2016
r.

e Przewidujemy, ze deflacja bedzie utrzyma si¢ przynajmniej do konca 3q2016, a na Koniec
roku inflacja CPI wyniesie 0,4-0,9%.

e Bilans platniczy za styczen pokazal nieco lepszy obraz relacji zewnetrznych gospodarki
Polski niz w koncu 2015 r.: pierwsza od ponad 20 lat nadwyzke CAB i zatrzymanie
poglebienia deficytu FAB.

Przeglad wydarzen gospodarczych:

e POL: Dynamika inflacji CPI do konca 2018 r. pozostanie na poziomie istotnie nizszym niz
cel inflacyjny NBP (2,5%). Dynamika PKB od 2q2016 do polowy 2017 r. utrzymywa¢ sie
bedzie na podwyzszonym poziomie dzi¢ki impulsowi fiskalnemu zwigzanemu z programem
"Rodzina 500+". Bilans ryzyk dla projekcji inflacji CPI jest zblizony do symetrycznego
przy ujemnym bilanse czynnikéw ryzyka dla wzrostu PKB. Zrédlem niepewnosci dla
prognozy jest przede wszystkim pogorszenie perspektyw wzrostu w otoczeniu polskiej
gospodarki. (Raport o inflacji - Marzec 2016 r.) [NBP, 2016-03-15]

e JAP: Bank Japonii utrzymal target stymulowania monetarnego na poziomie 80 bin JPY,
utrzymal stope procentowa na poziomie -0,1% oraz powtérzyl, ze jest gotow do dalszego
luzowania polityki pieni¢znej, jesli bedzie to konieczne. [PAP, 2016-03-15]

WYDARZENIA GOSPODARCZE

1. Mi¢dzynarodowe Targi Poddostawcow Zuliefermesse 2017.

Serdecznie zapraszamy do udzialu jako wystawca w Miedzynarodowych Targach
Poddostawcow Zuliefermesse 2017, ktore odbeda si¢ w dniach od 7 do 10 marca 2017
roku w Lipsku. Targi te sa wiodacym w Europie wydarzeniem B2B dla branzy metalowej 1
przedsigbiorstw poddostawczych dla przemystu i motoryzacji. Do grona wystawcoOw naleza
producenci czesci, komponentéw 1 modutdéw m.in. dla motoryzacji, sektora budowy maszyn,
urzadzen 1 narzgdzi, elektroniki, elektrotechniki, medycyny, przemystu optycznego, lotniczego
1 tworzyw sztucznych oraz maszyn rolniczych, pojazdow szynowych 1 instalacji
energetycznych.

Reprezentowane branze:

: budowa maszyn, urzadzen 1 narzedzi
przemyst motoryzacyjny i maszynowy
elektronika 1 elektrotechnika
przemyst tworzyw sztucznych
przemyst medyczny, optyczny i inne

Obszary wystawiennicze targow:



e czesci 1 elementy z m.in. metalu, tworzywa sztucznego, gumy, materialow
kompozytowych
e podzespoty, moduty i komponenty
e polprodukty, gotowe komponenty, procesy jako technologiczne ushugi poddostawcze
e procesy taczenia i montazu
e tworzywa sztuczne wzmocnione widknami (wldkna, wyposazenie, ustugi)
e narzedzia do produkcji modutdow i czgsci poddostawczych
o technologie produkcyjne, obrobka mechaniczna, odlewnictwo, ttoczenie
e poddostawy dla elektrotechniki 1 elektroniki: podzespoty, elementy konstrukcyjne,
procesy produkcyjne, montaz
o ushugi dla przemystu poddostawczego
Odwiedzajacy:
99% odwiedzajacych stanowia specjalisci z branzy, w tym przedstawiciele producentow finalnych,
dostawcow systemowych i ich dostawcow z Niemiec i Europy.
W tym samym terminie b¢da mialy miejsce najwazniejsze w 2017 roku targi dla przemyshu obrébki
metali, branzy budowy maszyn specjalnych i obrabiarek oraz automatyzacji produkcji, czyli
Miedzynarodowe Targi Obrabiarek, Technologii i Automatyzacji Produkcji Intec. Wsrod
wystawcow obecni sa wiodacy miedzynarodowi producenci narzedzi, urzadzen oraz technologii i ustug
w zakresie innowacyjnych technik produkcyjnych i obrabiarek.

Wyniki targéw Zuliefermesse oraz Intec w roku 2015:
e wystawcy: 1.433 firmy z 26 krajow
e 21 wystawcow z Polski
e odwiedzajacy: ponad 23.500 0sdb z 33 krajow

Integralng cz¢$¢ targéw Zuliefermesse stanowi organizowana w ramach europejskiej sieci Enterprise
Europe Network Miedzynarodowa Gielda Kooperacji ,,CONTACT: Business Meetings”. Wybor
partnerow do spotkan odbywa si¢ na kilka miesigcy przed targami, natomiast rozmowy kooperacyjne maja
miejsce w trakcie trwania imprezy. Dla wystawcow udziat w gietdzie jest bezptatny.

Targi Zuliefermesse oraz Intec tworza profesjonalna platformg prezentacji wszystkich etapow
produkcji przemystowej - od narzedzi, czesci, komponentow i1 ustug produkcyjnych poprzez obrabiarki,
centra obrobcze, linie produkcyjne, az po automatyzacje¢ produkcji. Ponad 1.430 wystawcoéw z 26
krajow oraz 23.500 odwiedzajacych z branzy z 33 krajow to wielki potencjal do nawiazywania nowych
migdzynarodowych kontaktow kooperacyjnych oraz doskonata okazja do skutecznego promowania
wlasnego przedsigbiorstwa na rynku europejskim.

Koszt niezabudowanej powierzchni wystawienniczej:

Zgloszenie do 31.10.2016 0od 01.11.2016

- stoisko szeregowe (jedna strona otwarta) 139,- €/m2 149,- €/m2
- stoisko narozne (dwie strony otwarte) 146,- €/m2 156,- €/m2
- stoisko czolowe (trzy strony otwarte) 153,- €/m2 163,- €/m2
- stoisko wyspowe (cztery strony otwarte) 158,- €/m2 168,- €/m2

Koszty dodatkowe to obowigzkowy wpis do katalogu wystawcow 180,- €, zryczaltowana oplata reklamowa
95,- € oraz oplata AUMA w wysokosci 0,60 €/m2. Ceny netto, plus 19% niemieckiego podatku VAT.

Jesli sa Panstwo zainteresowani wzigciem udziatu w targach Zuliefermesse 2017, zapraszamy na strong
www.poddostawcy.pl. W zakltadce dla wystawcow znajduje si¢ oficjalny formularz zgloszeniowy.
Sugerowany termin zgloszen: 30.06.2016.

W przypadku dodatkowych pytan, prosimy o kontakt z biurem Targdw:
Pani Sylwia Petrazycka, Manager ds. targow, Targi Lipskie Polska Sp. z 0.0., Warszawa.



2. I Swiatowy Kongres Klastréw pn. Cluster World Congress 2016,
1 kwietnia 2016 r.

Szanowni Panstwo,

w imieniu Organizatora - Ogoélnopolskiego Klastra Innowacyjnych Przedsigbiorstw oraz Krajowego
Punktu Kontaktowego ds. Instrumentéw Finansowych Programéw Unii Europejskiej

(Partnera Wydarzenia) zapraszamy do udzialu w II Swiatowym Kongresie Klastréw pn. Cluster
World Congress 2016, ktory odbedzie si¢ 1 kwietnia 2016 r. o godz. 9.00 w Palacu Kultury
Zaglebia przy ul. Plac Wolnos$ci 1 w Dabrowie Goérniczej.

Szczegolowe informacje 0 wydarzeniu znajdziecie Panstwo na:
http://instrumentyfinansoweue.gov.pl/index.php#zaproszenia .

W przypadku pytan dotyczacych ew. wspolpracy/ partnerstwa do Panstwa dyspozycji pozostaje Pani
Matgorzata Ligas - Dyrektor Biura Kongresupod nr. tel. (18) 307-05-39, e-mail:
office@clusterworldcongress.com oraz Pani Kinga Bulanda - Dzial Marketingu - tel. 18 307 05 39,
kom. 731 860 902, e-mail: kinga.bulanda@clusterworldcongress.com .

Aktualne informacje nt. oferty preferencyjnego finansowania dla polskich przedsigbiorcow w ramach
programéw UE dostgpne sa na stronie: www.InstrumentyFinansoweUE.gov.pl ,
tel. +48 22 696 64 95.

3. Oferta inwestycyjna Ambasady Ukrainy w Rzeczypospolitej Polskiej.

Rada miasta Krzemienczuk (obwod Pottawski) zaprasza do dziatalnosci na terenie Parku
Industrailnego ,,Centralny”.

Kontakt:
Tel. kom.: +38 067 2471127;
Tel. +38 (05366) 3-30-13.

E-mail: Kremen.invest@gmail.com

Stupska Izba Przemyslowo-Handlowa Na Region Stupski
ul. Sienkiewicza 19, 76-200 Slupsk
tel. 59 842 50 98, tel./fax 59 842 68 97
www.siph.slupsk.pl



